
 

 

 

 )چکاپا(گروه صنایع کاغذ پارس

 

 

 79اردیبهشت 

 شرکت مشاور سرمایه گذاری ابن سینا مدبر)اماکو(

 



 

 

 معرفی شرکت 

تاریخ  در اداره ثبت شرکتها به ثبت رسیده است. در 31/90/3164در تاریخ  پارس گروه صنایع کاغذ

به شرکت سهامی عام تبدیل گردید. این شرکت در جوار کارخانه نیشکر هفت تپه و با هدف  90/90/3100

استفاده از باگاس تولیدی(تفاله باقی مانده ساقه نیشکر) از این کارخانه به عنوان ماده اولیه خمیرسازی تاسیس 

 . درایران استگردیده است. این شرکت اولین تولید کننده کاغذ چاپ و تحریر 

 فعالیت های اصلی شرکت 

 فعالیت اصلی شرکت عبارتست از:  

  تاسیس و اداره کارخانه ها به منظور تهیه و تولید و فروش و توزیع انواع کاغذ و محصولات ساخته شده

 از کاغذ و مقوا و خمیر کاغذ و هرگونه مواد و محصولات فرعی دیگر

  گونه شرکتها  بازرگانی،خدماتی و یا تولیدی دیگر و مشارکت در اینتاسیس و اداره شرکتهای 

 به هر گونه فعالیتها و عملیاتی که برای مقاصد بالا و یا تسهیل اجرای آنها لازم یا مفید باشد مبادرت 

 وزی در سطح کشورلولصنایع س لایه ای به منظور اعتارائه هرگونه خدمات فنی و حرفه ای و مشاور. 

   سهامداران شرکتترکیب 

درصد از سهام شرکت را داراست. مابقی سهامداران  64سهامدار عمده این شرکت شخص حقیقی است که             

شرکت ایجاد ابنیه و عمران تابران)سهامی  درصد ، 8شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن )سهامی خاص( 

همچنین  درصد از کل سهام شرکت را شامل می شود 39درصد و سایر سهامداران است که در مجموع  4عام( 

 . میلیارد تومان می باشد 313سرمایه ثبت شده شرکت در حال حاضر 



 

 

 آمار تولید و فروش 

ماه نخست  0در  تومانمیلیارد  01گروه صنایع کاغذ پارس مبلغ  براساس اخرین گزارشات منتشره در فروردین

 .درصد از فروش آخرین پیش بینی را پوشش دهد 68سال مالی فروش داشته است که توانسته 

 

 مقایسه فروش مقداری 

درصد از بودجه را محقق  64تن محصول به فروش رسانده و  10849ماهه ابتدای سال مالی جاری  0چکاپا در 

تن محصول به فروش رسیده در  4099ماه اخیر ماهانه  0ساخته است.  با توجه به اینکه به طور متوسط طی 

 درصدی در مقدار فروش خواهیم بود. 33صورتی که با همین روال فروش خود را ادامه دهد شاهد افزایش 
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 درصد از کل مبلغ فروش مربوط به 41در آخرین پیش بینی خود برآورد کرده است که  گروه صنایع کاغذ پارس

را هزار تن کاغذ رول سفید  14شرکت در آخرین پیش بینی فروش این . باشد ین صادراتو مابقی آ یاخلد فروش

هزار تن از این  33ماهه موفق به فروش  0میلیون ریال به ازا هر تن برآورد نموده است که در عملکرد  19با نرخ 

آخرین پیش بینی شده است . همچنین شرکت در  ) نرخی فراتر از بودجه ( میلیون ریال 13محصول با نرخ 

میلیون ریال به ازا هر تن برآورد نموده است که در عملکرد  08هزار تن خمیر ویرجین با نرخ متوسط  01فروش 

میلیون ریال شده است. شایان ذکر است  19هزار تن از این محصول با نرخ متوسط  34ماهه موفق به فروش  0

 ۲7 سال جاریماه ابتدای  ۵ماه نسبت به  میلیون ریالی خمیر ویرجین در فروردین ۳7نرخ فروش 

 .درصد رشد را نشان می دهد ۳۱درصد و نسبت به آخرین پیش بینی 

و رول  کاغذ رول سفید, خمیر ویرجینطبق بودجه محصولات چکاپا به ترتیب اولویت در فروش شامل 

درصد از فروش ریالی شرکت را تشکیل می دهند.  4و  4،  ۳۳، ۵۵فلوتینگ و خمیر مایع  است که به ترتیب 
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درصد  39درصد،  34باگاس و سایر می باشد که به ترتیب  کاغذ آخال، مواد مستقیم تولید نیز شامل خمیر،

 محل از تماما نیاز مورد . خمیردرصد از مواد مستقیم مصرفی را به خود اختصاص داده اند 01درصد و 09

ت مورد استفاده این لایکی از محصو اما باگاس کاملا داخلی است. .شود می تامین ای مبادله ارز با و واردات

ی پتروشیمی خریداری می لااین محصول از بورس کا ی باشد کهشرکت در فرایند تولید خمیر، کاستیک سودا م

شود. افزایش نرخ ارز صرفا روی این قلم به عنوان مواد اولیه تاثیر گذار است. برای کاهش ریسک ناشی از این امر 

بدین ترتیب ریسک حاصل از افزایش  دکاستیک مورد مصرف را بازیابی کنبخش عمده ای از  شرکت در نظر دارد

 دهد.نرخ ارز را کاهش 

 ش مقایسه نرخ فرو

افزایش قابل توجهی داشته بطوری  چکاپانرخ فروش محصولات  مطابق با گزارش ارایه شده فروردین ماه

به  نسبتافزایش درصد  ۱ با درصد و رول فلوتینگ ۳۱درصد, خمیرویرجین  ۱۸که کاغذ رول سفید 

لازم به ذکر است که نرخ فروش خمیر ویرجین به صورت میانگین نرخ فروش . به فروش رسیده اند بودجه

 صادراتی و داخلی در نظر گرفته شده است. 

 

 

 

 

 چکاپا

 نرخ فروش به ازای هر تن

ماهه  ۵ محصولات

منتهی به 

۱۳۹7 

بودجه 

۱۳۹7 

درصد 

 تغییرات

واقعی ماهه  ۱۲

منتهی به 

۱۳۹6 

درصد 

 تغییرات

یک ماهه 

منتهی به 

فروردین 

۱۳۹6 

درصد 

 تغییرات

 385 10،680،604 385 00،090،040 05 19،999،999 13،186،490 کاغذ رول سفید

 135 14،909،999 385 01،048،811 345 08،099،999 00،010،880 خمیر ویرجین

 35 34،006،430 315 36،390،880 90695 34،999،999 34،948،808 رول فلوتینگ



 

 

که با نرخ اعلامی بانک مرکزی برابر دلار در نظر گرفته  ۴۲۰۰شرکت نرخ دلار را برای فروش صادراتی 

ضمن اینکه افزایش قیمت ارز بر واردات  درصد از محصولات شرکت صادراتی است  ۳۰حدود .است

دلار مصارف میلیون  0ضمنا .کاغذ اثر منفی داشته و تقاضا برای کاغذ تولید داخل را افزایش می دهد

 ریال به ازای هر دلار در نظر گرفته شده است. 10999ارزی داردکه در بودجه 

 :اصلی شرکت های بازار

محصولات  .تولید خمیر ویرجین شیمیایی نقطه تمایز کاغذ پارس با سایر تولید کنندگان کاغذ در ایران است

هدف در نظر گرفته شده برای کاغذ تولیدی  خمیر و کاغذ تقسیم بندی می شوند. بازاراصلی شرکت به دو طبقه 

 .این شرکت، بازار داخل است و در مورد خمیر قابل فروش، بازارهای صادراتی بیشتر مد نظر می باشد

برای تولید کاغذ یکی از منابع مواد اولیه کاغذهای بازیافتی است که بخش عمده ای از کاغذ تولیدی در چین با 

ارداتی تولید می شد. قطع واردات کاغذ بازیافتی، باعث شد که شرکت های تولید استفاده از کاغذ بازیافتی و

کننده کاغذ به منبع دیگری یعنی خمیر ویرجین روی بیاورند که همین موضوع باعث افزایش تقاضای خمیر در 

ر سرمایه محدودیت د .درصد افزایش پیدا کرد 10تا  00بازارهای جهانی شد و قیمت آن بسته به نوع خمیر بین 

در نظر گرفته گذاری در تولید خمیر در دنیا باعث شده است که پیش بینی ثبات و یا حتی افزایش قیمت خمیر 

 شود.

 پروژه هاطرح ها و 

 ،طرح تولید ظروف یکبار مصرف سلولزی از خمیر  قرار است در راستای توسعه فعالیت های شرکت

ماشین با ظرفیت  6ت اجرا گردد که در فاز اول، قرارداد باگاس برای اولین بار در خاورمیانه در این شرک

بالغ بر پانصد میلیون قطعه ظرف منعقد گردید و اثرات مالی آن با توجه به زمان راه اندازی در شش 



 

 

ماهه دوم سال مالی این شرکت لحاظ شده است. پیش بینی شده است ماشین آلات از ابتدای خرداد 

لازم به ذکر است  .حال حاضر هیچ شرکتی این محصول را تولید نمی کند. در ماه آغاز به تولید نمایند.

بانک  تیاز محل صندوق توسعه با عامل یالیر لاتیتسه الیر اردیلیم 099که شرکت برای این منظور 

عدد محصول در سال  ونیلیم 499مصرف معادل  کباریظروف  دیتول تیظرفی دریافت کرده است. مل

 .باشد یتن در روز( م 69)معادل 

 ه به جای کاغذ فلوتینگ یکی از برنامه های توسعه محصول این لایبرنامه جایگزینی تولید کاغذ دو

در حال حاضر تعداد شرکت هایی که . کاغذ فلوتینگ از خمیر بازیافتی تولید می شود. شرکت می باشد

در ایران از خمیر بازیافتی، تولید کاغذ فلوتینگ می کنند زیاد است و همین موضوع باعث شده است 

تقاضا برای کاغذ بازیافتی یا آخال افزایش پیدا کند و لذا حاشیه سود تولید کاغذ فلوتینگ کم شودبا 

م به تولید کاغذ جدیدی در این شرکت گرفته شد توجه به برخورداری از مزیت خمیر ویرجین، تصمی

. مزیت شرکت نسبت به دیگر شرکتها استفاده از خمیر که برای روکش کارتن ها استفاده می شود 

 ویرجین تولیدی خود است در حالی که دیگر شرکتها باید از خمیر وارداتی استفاده کنند.

 شرکت سودآوری متغیرهای اثرگذار بر 

 شرکت در پیش بینی ن پارامتر های اثرگذار بر سوداوری و فروش شرکت نرخ دلار است. یکی از مهم تری

که عمدتا هم مربوط به صادرات محصول  داشتهسال مالی جاری سیاست افزایش صادرات را در نظر 

میلیارد  000هزار تن خمیر ویرجین به ارزش  38خمیر ویرجین می باشد به طوریکه انتظار دارد حدود 

تن بوده  1404در حالی که در سال گذشته این رقم معادل ا به صورت صادراتی به فروش برساند.ریال ر

میلیارد ریال صادرات از انواع محصولات را  44این در حالی است که در سال مالی گذشته حدود  است.

در مجموع درامد ارزی شرکت نسبت به مصارف ارزی آن رقمی بالاتر خواهد بود ت. گزارش نموده اس

 هم اکنون افزایش نرخ دلار می تواند سبب افزایش سودآوری ان شود. 



 

 

  فروش خمیر در دنیا به دو صورت قراردادی و یاspot   انجام می شود که این شرکت از روش دوم

 .استفاده کرده است 

 ال در کشور چین ممنوع شده و لذا تقاضا برای خرید ویرجین در این بازار از چندی پیش واردات آخ

پوشش افزایش یافته و باعث رشد قیمت و کمبود در بازار های جهانی شده و همچنین با توجه به 

امری تنی خمیر ویرجین برای شرکت  38999لذا تحقق فروش ماهه  0فروش مقداری مناسب در 

 منطقی خواهدبود. 

 00008  میلیارد تومان  11حدود درصد سهام شرکت پارس طبیعت سلولوز متعلق به این شرکت بوده و

 سود از این بابت در نظر گرفته شده است.

 پیش بینی عملکرد شرکت کاغذ پارس 

 جهت پیش بینیمفروضات در نظر گرفته شده 

شده است. میزان فروش صادراتی خمیر برای پیش بینی سودآوری شرکت تناژ تولید و مقدار فروش ثابت فرض 

 درصد در نظر گرفته شده است. 48ویرجین نیز با توجه به بودجه 

 سناریو اول:

  با در نظر گرفتن نرخ های فروش فروردین ماه انجام شده  3104سال مالی ماه باقی مانده 4محاسبات  ،

 است.

  .تمامی اقلام صورت سود و زیان به جز مبلغ فروش همانند بودجه در نظر گرفته شده است 



 

 

همانطوری که در جدول زیر مشاهده می شود با فرض نرخ های فروش فروردین ماه مبلغ فروش داخلی 

 19میلیارد تومان افزایش یافته و چکاپا تنها از این محل تعدیل مثبت  034میلیارد تومان به  301از

 درصدی خواهد داشت. 

 سناریو دوم:

  درصد افزایش نسبت به نرخ  فروش فروردین ماه)با توجه به  39نرخ فروش خمیر ویرجین صادراتی با

همچنین محصولات دیگر نیز با همان نرخ فروش فروردین  افزایش نرخ دلار( در نظر گرفته شده است.

 ماه فرض شده است.

 ه است.مقدار فروش صادراتی ثابت فرض شد 

 :سناریو سوم 

  درصد افزایش نسبت به نرخ  فروش فروردین ماه در نظر  19نرخ فروش خمیر ویرجین صادراتی با

 محصولات دیگر نیز با همان نرخ فروش فروردین ماه فرض شده است.گرفته شده است. 

 .مقدار فروش صادراتی ثابت فرض شده است 

 نتایج محاسبات در جداول زیر آورده شده است:

در جدول زیر نمایی کلی از سناریوهای مفروض اورده شده است و همانطور که مشاهده می شود مبلغ فروش در 

میلیارد تومان است که  000میلیارد تومان و در سناریو سوم  038 میلیارد تومان، سناریو دوم 034سناریو اول 

  .یم بوددرصدی خواه 14و  10، 19به این ترتیب شاهد تعدیل مثبت به ترتیب 

 

 



 

 

نام 

 محصول

 سناریو سوم  سناریو دوم  سناریو اول ماهه  ۵تحقق یافته 
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04  
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)میلیون 
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04 
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)میلیون 
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 ریال(
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 فروش داخلی

 

کاغذ رول 

 سفید

۱۱,۵۴۴ ۳۱1۴ ۳6۲,۳۰۵ ۲۴,۴۵6 ۳۵ ۸67,7۵۹ ۱,۲۳۰,۰6۴ ۲۴,۴۵6 ۳۵ ۸67,7۵۹ ۱,۲۳۰,۰6۴ ۲۴,۴۵6 ۳۵ ۸67,7۵۹ ۱,۲۳۰,۰6۴ 

خمیر 

 ویرجین

۳,۳۰7 ۲۹1۹ ۹۹,۰۱۱ ۱,6۹۳ ۳7 6۲,7۲6 ۱6۱,7۳7 ۱,6۹۳ ۳7 6۲,7۲6 ۱6۱,7۳7 ۱,6۹۳ ۳7 6۲,7۲6 6۲,7۲6 

رول 

 فلوتینگ

۴,7۹۱ ۱61۱ 77,۰۳۴ ۲,۲۰۹ ۱6 ۳۵,۸۴۰ ۱۱۲,۸7۴ ۲,۲۰۹ ۱6 ۳۵,۸۴۰ ۱۱۲,۸7۴ ۲,۲۰۹ ۱6 ۳۵,۸۴۰ ۳۵,۸۴۰ 

خمیر 

 مایع

۰   ۰ 6,۰۰۰ ۱۵ ۹۰,۰۰۰ ۹۰,۰۰۰ 6,۰۰۰ ۱۵ ۹۰,۰۰۰ ۹۰,۰۰۰ 6,۰۰۰ ۱۵ ۹۰,۰۰۰ ۹۰,۰۰۰ 

جمع 

فروش 

 داخلی

۱۹,6۴۲   ۵۳۸,۳۵۰ ۳۴,۳۵۸   ۱,۰۵6,۳۲۵ ۱,۵۹۴,67۵ ۳۴,۳۵۸   ۱,۰۵6,۳۲۵ ۱,۵۹۴,67۵ ۳۴,۳۵۸   ۱,۰۵6,۳۲۵ ۱,۰۵6,۳۲۵ 

 فروش خارجی

 



 

 

کاغذ رول 

 سفید

۰   ۰ ۰   ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ ۰     ۰ 

خمیر 

 ویرجین

۱۲,۹۴۸ ۳۰ ۳۸7,66۱ ۵,۰۵۲ ۳7 ۱۸7,۱76 ۵7۴,۸۳7 ۵,۰۵۲ ۴۰ ۲۰۵,۸6۴ ۵۹۳,۵۲۵ ۵,۰۵۲ ۴۸ ۲۴۳,۳۲۹ 6۳۰,۹۹۰ 

جمع 

فروش 

 خارجی

۱۲,۹۴۸   ۳۸7,66۱ ۵,۰۵۲   ۱۸7,۱76 ۵7۴,۸۳7 ۵,۰۵۲   ۲۰۵,۸6۴ ۵۹۳,۵۲۵ ۵,۰۵۲   ۲۴۳,۳۲۹ 6۳۰,۹۹۰ 

جمع 

 فروش

۳۲,۵۹۰   ۹۲6,۰۱۱ ۳۹,۴۱۰   ۱,۲۴۳,۵۰۱ ۲,۱6۹,۵۱۲ ۳۹,۴۱۰   ۱,۲6۲,۱۸۹ ۲,۱۸۸,۲۰۰ ۳۹,۴۱۰   ۱,۲۹۹,6۵۴ ۲,۲۲۵,66۵ 



 

 

 ۹7بودجه  سناریو سوم سناریو دوم سناریو اول 

 ۱,۹۳۱,۵۰۰ ۲,۲۲۵,66۵ ۲,۱۸۸,۲۰۰ ۲,۱6۹,۵۱۲ فروش

 ۱,۳۰7,۸۰۱ ۱,۳۰7,۸۰۱ ۱,۳۰7,۸۰۱ ۱,۳۰7,۸۰۱ بهای تمام شده کالای فروش رفته

 6۲۳,6۹۹ ۹۱7,۸6۴ ۸۸۰,۳۹۹ ۸6۱,7۱۱ سود )زیان( ناخالص

 ۲۵,۴6۰ ۲۵,۴6۰ ۲۵,۴6۰ ۲۵,۴6۰ هزینه های عمومی1 اداری و تشکیلاتی

 ۵۹۸,۲۳۹ ۸۹۲,۴۰۴ ۸۵۴,۹۳۹ ۸۳6,۲۵۱ سود )زیان( عملیاتی

 ۸۴,7۵۰ ۸۴,7۵۰ ۸۴,7۵۰ ۸۴,7۵۰ هزینه های مالی

 ۳۵7,۴۴7 ۳۵7,۴۴7 ۳۵7,۴۴7 ۳۵7,۴۴7 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 ۸7۰,۹۳6 ۱,۱6۵,۱۰۱ ۱,۱۲7,6۳6 ۱,۱۰۸,۹۴۸ سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 7۵,۲۵۲ 7۵,۲۵۲ 7۵,۲۵۲ 7۵,۲۵۲ مالیات

 7۹۵,6۸۴ ۱,۰۸۹,۸۴۹ ۱,۰۵۲,۳۸۴ ۱,۰۳۳,6۹6 سود )زیان( خالص

 587 828 888 987 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 ۱,۳۱۵,۵۹6 ۱,۳۱۵,۵۹6 ۱,۳۱۵,۵۹6 ۱,۳۱۵,۵۹6 سرمایه

 



 

 

نند بودجه و ارقام فروش با توجه به سناریوهای اقلام صورت سود و زیان به جز فروش هما تمامیدر جدول بالا 

مشاهده می شود سود هر سهم در سه سناریو گفته شده به صورت کارشناسی برآورد شده است و همانطور که 

 ریال قرار دارد.  808تا  480در بازه 

یش مقدار مبلغ فروش ریالی شرکت از محل افزاماهه نسبت به بودجه  0در با توجه به افزایش فروش مقداری 

 ش خواهد داشت.درصد افزای 39 فروش نسبت به بودجه نیز

ریال قرار  808تا  480ول  بالا و مفروضات در نظر گرفته شده سود شرکت در بازه ابا توجه به جد: نتیجه گیری

با توجه . ریال خواهد بود 896ود سود هرسهم که اگر از ارقام ذکر شده میانگین حسابی گرفته ش خواهد گرفت

و همچنین در صورتی که افزایش فروش مقداری نیز در سوداوری شرکت در سال های گذشته  افزایشی به روند 

 درصدی خواهد داشت. 19تعدیل مثبت دست کم  04محاسبات لحاظ شود چکاپا برای سال مالی 


