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 تعالی بسمه

 

 

شرکت سرمایه گذاری صنایع    NAVگزارش تحلیلی

 پتروشیمی)وپترو(

 

 

 

(  اماکو)  مدبر سینا ابن گذاری سرمایه مشاور شرکت  

1397  تیر  

 

 

 

 

http://emaco.pro/


 

 

2 

  http://emaco.pro***      :کانال تحلیلی اماکو در تلگرام     emacoadviser@   ***        ۲۶۲۹۱۱۶۷ 

 مقدمه 

در این گزارش به بررسی پرتفوی بورسی و غیر بورسی شرکت پرداخته شده و ارزش روز پرتفوی بورسی و 

 نماد باصنایع پتروشیمی  گذاری سرمایه شرکت NAV نهایت در و .است شده محاسبه بورسی غیر پرتفوی

 ارزندگی بررسی اخیر، سال 5 طی سهم قیمتی نمودار اخیر، های سال طی شرکت روند سودآوری ،) وپترو

 .است گرفته قرار مورد بررسی ... و سهم

  تاریخچه و فعالیت اصلی شرکت   

 27/12/1370شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی با هدف مشارکت مردم در صنایع پتروشیمی در تاریخ 

به ثبت شرکتها رسیده است و جذب نقدینگی و به کارگیری آن در سودآورترین بخشهای صنعتی خصوصاً 

در بازار بورس اوراق بهادار تهران  1373صنعت پتروشیمی در راس اهداف آن قرار گرفت. این شرکت در سال 

 ل فعالیت گسترده ای دارد.میلیارد ریا 1820سهامدار و سرمایه اسمی 50000پذیرفته شد و اکنون با بیش از 

شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی )شستا( سهامدار اصلی این شرکت می باشد که با هدف استفاده از توان 

بالقوه بخش خصوصی و دانش فنی روز دنیا در صدد توسعه کمی و کیفی فعالیتهای شرکت می باشد. در 

و راه اندازی پروژه های تولیدی، به خصوص در حوزه همین راستا استراتژی بلند مدت شرکت بر محور ایجاد 

 پتروشیمی، پی ریزی شده است.
  

بخش تولید، خدمات فنی و مهندسی،  5فعالیت های شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی مشتمل بر 

 .بازرگانی و سرمایه گذاری، پروژه ها و بازار سرمایه است

 
 

  سهامداران
می  ریالی 1.000 سهم1.820.000.000 معادل ریال میلیون 1،820،000 شرکت شده ثبت سرمایه آخرین

 به شرح زیر می باشد : 31/2/1397باشد و ترکیب سهامداران در تاریخ 
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 درصد تعداد سهم  سهامدارن 

 34.78 633.151.165 -شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین

 33.05 602.596.120 سازمان تامین اجتماعی

شرکت تعاونی وزارت بهداشت، درمان و آموزش 

 پزشكی
33.366.751 1.83 

سبد شرکت تعاونی وزارت بهداشت، درمان و آموزش 

 پزشكی
17.837.917 0.98 

 0.84 15.389.017 شرکت گسترش تجارت هامون )سهامی خاص(

گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین )سهامی 

 خاص(
450.000 - 

 - 130.000 فارابی )سهامی عام(شرکت پتروشیمی 

 - 6.931 شرکت کاغذسازی کاوه )سهامی عام(

 - 1.500 شرکت سرمایه گذاری صبا تامین )سهامی خاص(

 28.46 518.070.599 سایر

 100 1,820,000,000 جمع 

 

 کند می فعالیت آن در شرکت که صنایعی

  سهام در مختلف گذاریهای سرمایه از سبدی دارای (عام سهامی) پتروشیمی صنایع گذاری سرمایه شرکت

 ،بهادار اوراق در گذاری سرمایه مالی گریهای واسطه شیمیایی، محصولات و مواد صنعت در فعال شرکتهای

 .باشد می سایر و مهندسی و فنی خدمات مستغلات، و املاك سازی انبوه ،پلاستیك و لاستیك
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 درصد از کل  بهای تمام شده  تعداد شرکت  شرح سرمایه گذاری 

 %37 883852 16 مواد و محصولات شیمیایی

 %30 723725 7 واسطه گریهای مالی

 %14 333029 5 لاستیك و پلاستیك

 %11 261267 3 انبوه سازی املاك و مستغلات

 %6 151944 4 خدمات فنی و مهندسی

 %1 25439 1 محصولات کاغذی

به جز تامین وجوه بیمه و بازنشستگی 

 تامین اجتماعی اجباری
1 16571 1% 

 %0 1075 1 فعالیتهای کمكی به نهادهای واسط

 %100 2396902 38  جمع

 

 روند قیمتی سهم

ست.       5در شكل زیر روند قیمت سهم در    شان داده شده ا همانطور که مشاهده می شود در طی   سال اخیر ن

داشااته اساات که به دلیل افزایش نرز ارز و قیمت سااهم رشااد یشاامگیری   94و همینطور  92سااال های 

ست  ساس حمایت    همچنین قیمت نفت در بازارهای جهانی بوده ا سهم در محدوده ح . هم اکنون نیز قیمت 

  مهمی قرار گرفته و برای خرید مناسب می باشد . 
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 روند سودآوری  و درصد تقسیم سود وپترو:

 میلیارد تومان می باشد .  1820  معادل ثابت بوده  و 1385ه شرکت از سال سرمای

 1396 1395 1394 1393 1392 1391 1390 1389 1388 1387 1386 1385 رحش

سود 

 خالص

 )ریال(

185 141 75 27 38 20 155 82 146 150 81 14 

DPS 180 14 8 0 0 0 0 25 100 120 70 10 

درصد 

تقسیم 

 سود

97% 10% 11% 0% 0% 0% 0% 30% 68% 80% 86% 71% 

صعودی  1395تا سال  1392 همانطور که مشاهده می شود روند سودسازی و سود تقسیمی  شرکت از سال 

از آنجایی که سهام شرکتهای شیمیایی و پتروشیمی درصد بیشتری  .کاهش داشته است 1396بوده اما در سال 

واین امر متوجه شرکت از پرتفوی شرکت را تشكیل می دهند ریسك نوسان نرز ارز برانها تاثیر گذار بوده 

وپترو نیز می باشد. افزایش قیمت مواد اولیه در صنعت لاستیك و پلاستیك که یكی از صنایع هدف وپترو 

به با توجه   .می باشدکاهش سوداوری شرکت یكی از دلایل  به بعد 95از سال برای سرمایه گذاری می باشد 
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وری نیز می توان انتظار افزایش سود آ شرکت برای امسالوری سود آ ن بر روندافزایش نرز ارز و تاثیر مثبت آ

 را داشت.

 روند سود خالص شرکت 

 

میلیارد تومان سود ساخته است  28معادل  1391وپترو در سال  همانطور که در نمودار بالا مشاهده می شود

 92شود در سال  همانطور که در نمودار بالا مشاهده میسال اخیر می باشد .  6که بیشترین مقدار در طی 

درصدی مواجه شده است که علت ان ورشكستگی دو شرکت تولیدی گاز لوله و  47سود شرکت با کاهش 

میلیارد  33در این سال در آمد حاصل از سرمایه گذاری های عملیاتی شرکت به  .سلسله اب کرمان می باشد

میلیارد تومان از این محل درآمد کسب کرده است.  106ست که در سال گذشته اتومان رسیده این در حالی 

روند  94اما از سال  است. درصدی مواجه شده  99با کاهش نیز حاصل از فروش سرمایه گذاری شرکت سود 

 شرکت بوده است . شرکت رو به کاهش گذاشته است که به دلیل کاهش سود سهام دریافتی  آوری سود 

 42حسابرسی نشده شرکت مبلغ سود خالص  31/2/1397ماهه منتهی به  12صورتهای مالی  همچنین در 

درصدی را نشان  1628که در مقایسه با سال گذشته افزایش قابل توجه  استمیلیارد تومان  673میلیارد و 

  می دهد.
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  نمودار پرتفوی بورسی شرکت

 

 57بازرساای فنی و کنترل خوردگی تكین کو با  شاارکت های همانطور که در نمودار بالا مشاااهده می شااود

صد ، تولیدی گاز لوله با   صد و کربن ایران با   48در شترین ارزش پرتفوی     38در صد بی سی را به خود  در بور

 اختصاص داده اند . 

 نمودار پرتفوی غیر بورسی شرکت 

از هر کدام از شرکت   به همراه درصد مالكیت شرکت بورسی غیر های گذاری سرمایه ترکیب زیر نمودار در

  های زیرمجموعه آن نشان داده شده است.

8%

39%

48%
22%

57%

8%
14% 1% 1% 1% 1%

درصد مالکیت

سرمایه گذاری ساختمان ایران کربن ایران

تولیدی گازلوله دوده صنعتی پارس

بازرسی فنی و کنترل خوردگی تكین کو صنایع لاستیكی سهند

بسته بندی پارس بیمه نوین

سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران سامان گستر اصفهان

بورس کالای ایران
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 ارزش دارایی ها  خالص جدول محاسبه 

صورت وضعیت واستفاده شده است  31/2/1397برای انجام محاسبات از اخرین صورت مالی شرکت در تاریخ 

  . می باشد 31/3/1397پرتفوی شرکت مربوط به تاریخ 

 ریال(مبلغ)میلیون  شرح

  1.165.710 ارزش افزوده پرتفوی بورسی

  1.066.900 ارزش افزوده پرتفوی غیربورسی

  2,232,610 جمع ارزش افزوده

  3.482.549 1397/02/31حقوق صاحبان سهام 

  41.332 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری

NAV 5,673,827 کل  

  1.820.000.000 تعداد سهام

NAV 3,117 هر سهم  

  1,560 قیمت هر سهم

 NAV 50%نسبت قیمت به 

100%
20%

1%

65%

20%100%
59%30%

15%1%

90%

0%

1%

94%1%
13%

1%
96%

0%

سرمایه گذاری هامون کیش پتروشیمی الیانس پتروشیمی کارون

شیمی بافت تولیدی لوله های دوجداره قدر صنایع کیمیای غرب گستر

مهندسی و نصب فیرمكو پارس سلسله آب حیات کرمان شیمیایی فرآورد قشم

پتروشیمی هرمز احداث و خودکفایی صنایع شاخص پتروشیمی هنگام

بازرسی فنی مستقل آتی تولیدی پلیكا صنایع کربنات کلسیم آهوان

توسعه صنعت سرمایه گذاری ایران سرمایه گذاری اتحاد کیمیا ورزان مهر غرب

توسعه امور عمرانی وسرمایه گذاری بوشهر
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سی تنها به ارزش          شرکت های غیر بور صورت های مالی  سی به  ستر با توجه به محدودیت های موجود در د

شیمی بافت و     شرکت  صب فیرمكو پارس    گذاری دو  سی و ن شده و قیمت روز      p/eبه روشمهند پرداخته 

 درصد افزایش در بهای تمام شده لحاظ شده است.  10سایر شرکت های غیر بورسی معادل با 

سه شرکت سرمایه گذاری ساختمان ایران، کربن ایران و تولیدی گاز لوله بیشترین درصد از پرتفوی بورسی و 

کارون بیشترین درصد از پرتفوی غیر    همچنین سرمایه گذاری هامون کیش، پتروشیمی الیانس و پتروشیمی   

 بورسی شرکت را تشكیل می دهند.  

صدی  50 محدوده در اکنون هم وپترو، گذاری سرمایه  شرکت  سهم  هر  خود ها دارایی ارزش خالص از در

. به لحاظ تكنیكالی نیز این محدوده فرصت رشد زیادی دارد   به قرار گیری قیمت دربا توجه  معامله می شود. 

و خرید در این محدوده   ریال از محدوده حمایتی مهمی برخوردار اسااات     1560هم اکنون ساااهم در قیمت  

 ارزنده می باشد. 
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